
PGIM保德信全球醫療生化基金

掌握高齡化趨勢與產業創新機會

根據經濟學人統計，1980年以來各

種癌症患者死亡率大幅降低。其主因

為醫療產業所有的創新研發，包括藥

品、疫苗、診斷工具、治療方法的進

步，以及生活型態的改變，皆對降低

整體死亡率有重大助益！

資料來源：Economist，2025/09

全球抗癌三大新方向

由於學名藥價格遠低於專利藥，美國

處方藥中有90%的銷售量來自學名藥

，但僅占整體藥品支出的12%。隨著

學名藥單價持續下降、使用量不斷增

加，過去五年間，學名藥已為美國節

省超過 2 兆美元的藥品支出，顯示其

是降低美國醫療成本的重要解決方案

之一。

資料來源：IQVIA，2025/09。

2025年對等關稅及藥價政策等不確

定性衝擊，造成醫療類股表現不如科

技類股強勁。從醫療指數來看，雖然

近期已有反彈，但基期仍低，未來仍

有補漲空間。另外，目前本益比約

20倍左右，仍位於近三年平均值附

近，顯示產業評價面深具投資優勢！

資料來源：Bloomberg，2025/11/27。
注意：本資料所示之指數或個股係為說明或舉例之目的，並非推薦投資，
且未必為玉山投信所管理基金之對比指數或所持有之部位。

醫療研發進步  產業成長利多

學名藥為美國藥品節省支出金額 (十億美元)

全球醫療與科技類股表現
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學名藥低價高效  成本控制更佳

醫療類股反彈  可望有補漲空間

1. 將富裕國家的成功經驗推廣到全球，
尤其是「預防醫學」的觀念

2. 尖端科學應用在臨床，
病變初期就阻止癌症發生

3. 創新藥品的普及(如疫苗)，
病人負擔藥物的能力提升
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過去五年為藥品支出節省逾兩兆美元

14.7%

22.5%

醫療指數

科技指數

2025年報酬

可望有
補漲空間



79.20 美國

7.99 比利時

4.10 英國

3.90 瑞士

4.81 現金
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生醫基金領導者，多元產業迎高齡商機
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3個月 6個月 1年 2年 3年

23.92 36.85 7.20 31.87 37.38

5年 10年 今年以來 成立以來

45.91 60.71 12.25 468.90

基金小檔案

基金績效(%)-新台幣

類別： 股票型-全球-一般股票型

成立時間： 2002/6/20

經理人： 江宜虔

基金規模： NTD$119.05億元

以上資料來源：2025/11/30，Lipper。

分類標準為投信投顧公會、玉山投信。

過去之績效不代表未來績效之保證。

資產配置(%)

以上投資比例將根據市場情況而隨時更改。

四大次產業，商機明確

聚焦美國，精選持股 

美國比重布局逾七成，持股40~45檔，掌握重磅藥品及精準醫療
機會，並以該領域龍頭企業為主。

資料來源：玉山投信，2025/11/30。以上投資比例將根據市場狀況而隨時更改。

境內醫療基金規模No.1優勢 1

優勢 2

優勢 3

資料來源：Lipper，投信投顧公會，2025/11/30。理柏環球醫療股票分類-境內基金統計。

資料來源：玉山投信，2025/11。注意：本資料所示之個股係為說明或舉例之目的，並非推薦投資
，且未必為玉山投信所管理基金持有之部位。投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文
提及之投資資產或標的。

PGIM保德信全球醫療生化基金

國家別

32.11 生物科技

24.14 生命科學工具與服務

23.73 製藥

7.73 醫療保健供應商與服務

7.48 醫療保健設備與用品

4.81 現金

產業別

資產規模119.05億台幣，為境
內規模最大醫療保健股票基金，
穩居市占率龍頭。

基金成立逾23年，成立以來經
理人皆為同一位，搭配全球產業
界深耕研究，搶占投資先機。

基金成立時間

15.3年

23.5年

其他投信生醫基金平均

PGIM保德信全球醫療生化基金

製藥 生技

醫療
服務

醫療
器材

價值特性 成長特性

• 大型製藥公司
• 新藥、新療法商機

Ex.禮來(糖尿病/肥胖症/阿茲
海默症)、AZ(心血管疾病&
腫瘤)

• 醫院服務
• 醫療保險服務

Ex.聯合健康集團(美國最大
醫療保險服務公司)

• 創新研發、基因定序
Ex. Argenx(研發治療免疫疾
病)、Gilead(C肝、腫瘤等肝
臟疾病)

• 醫療設備及耗材
• 如機器人手術、內外
科手術用品
Ex.直覺外科(達文西手術)

全球布局
美國佔七成

精選持股
40~45檔
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